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碳排放权交易价格与全要素生产率：来自中国的证据

吴雪萍
（福建江夏学院经济贸易学院， 福州 350108）
摘要： 碳排放权交易价格对全要素生产率（TFP）的影响是当前有待检验的重要课题 . 基于 2008 ~ 2019 年中国省际面板数据，采

用双重差分法，估计中国碳排放权交易中碳价对 TFP 的影响 . 结果发现，碳价与 TFP 之间存在持续显著的正因果关系 . 具体地，

碳价每提高 100 元，试点省份 TFP 将上升约 3.2%. 据粗略估计，如果碳价达到与欧盟相同的水平，中国省份的 TFP 将增长约

12.12%. 该结论在进行一系列稳健性检验后依然成立 . 最重要的是，机制分析表明，促进产业结构高级化和能源结构低碳化、

加大技术创新以及加强政府政策支持，是提高 TFP 的有效途径 . 特别地，当试点地区的碳排放水平更高、环境规制强度更强和

政绩考核体系更合理时，碳价对 TFP 的促进作用更大 . 因此，政府应从碳价的角度探索激活市场激励型环境规制工具的方法，

以更好地完善全国统一的碳排放权交易市场 . 
关键词： 碳排放权交易（ETS）；碳价；全要素生产率（TFP）；市场激励型环境规制；碳达峰碳中和

中图分类号： X24 文献标识码： A 文章编号： 0250-3301（2024）04-1926-12 DOI： 10. 13227/j. hjkx. 202304197

Carbon Emissions Trading Prices and Total Factor Productivity： Evidence from China
WU Xue-ping

（School of Economics and Trade， Fujian Jiangxia University， Fuzhou 350108， China）
Abstract： The influence of carbon prices in the carbon emissions trading schemes （ETS） on total factor productivity （TFP） is an important issue that has yet to be demonstrated.  
Based on inter-provincial panel data from 2008 to 2019， this study estimated the impact of the carbon price in China􀆳s ETS on TFP by adopting a difference-in-differences model.  The 
results showed that there was a significant and sustained positive causal relationship between carbon prices and TFP.  Specifically， for pilot provinces， TFP would increase by 
approximately 3. 2% for every 100 yuan increase in carbon price.  Rough estimates suggested that if Chinese provinces were to reach the same level of carbon price as that of the 
European Union， their TFP would increase by approximately 12. 12%.  This conclusion remained valid even after conducting a series of robustness tests.  Importantly， mechanism 
analyses revealed that promoting industrial structural upgrading and low-carbon energy structures， increasing technological innovation， and strengthening government policy support 
were effective ways to improve TFP.  It is noted that the positive effects of carbon prices on TFP were more pronounced in pilot areas with higher carbon emissions， stronger 
environmental regulations， and more reasonable performance assessment systems.  Therefore， the government should explore methods to activate market-based environmental 
regulation tools from the perspective of carbon prices to better enhance the national unified ETS market.
Key words： carbon emissions trading schemes （ETS）； carbon price； total factor productivity （TFP）； market-based environmental regulation； carbon peak and carbon neutral

气候变化已成为全人类面临的共同挑战［1］. 根据

国际能源署发布的 《全球能源回顾：2021 碳排放》

报告，2021 年，中国的碳排放量同比增长 5%，约

为 119 亿 t，约占全球碳排放量的 32.78%. 为了应对

气 候 变 化 ， 全 球 有 178 个 缔 约 方 在 2016 年 签 署 了

《巴黎协定》，预计将使全球变暖保持在 2.0℃（3.6℉）

以下，具体要求到 2030 年将碳排放量减半，到 2050
年实现碳中和［2］. 为了响应 《巴黎协定》 约定，中国

于 2020 年在第 75 届联合国大会上宣布力争在 2030
年前二氧化碳排放达到峰值，2060 年前实现碳中和

目 标［3］. 在 一 系 列 环 境 法 规 中 ， 碳 排 放 权 交 易 政 策

（“碳交易”）被认为是通过市场和价格机制应对气候

变化的有效工具之一［4］. 中国对碳交易的应用较晚，

2011 ~ 2016 年期间，中国有 7 个省份和 1 个城市陆

续筹划并开展了碳交易试点 . 2021 年 7 月，全国碳交

易市场开市 . 在地方级试点向全国统一碳市场实施

的过渡阶段，对过去碳交易试点中碳价对 TFP 的影

响进行后评估具有重要意义，能够为探索激活市场

激励型环境规制工具提供借鉴，以更好地完善全国

统一的碳交易市场，同时也能够为中国实现碳达峰

和碳中和的目标提供经验证据 . 
现有关于碳交易的研究很丰富 . 根据碳交易的

发展历程，学者们的研究主要围绕碳交易的前期制

度设计和后期效应评估 . 在碳交易准备前期，绝大

多数的研究围绕碳交易的属性特征［5］、设计［6］、配

额［7］、 碳 泄 漏［8］、 定 价 机 制［9］和 评 价［10，11］等 主 题 展

开，讨论应对气候变化的战略方针与政策设计 . 自
碳交易开始上线交易之后，学者们不再局限于采用

理论模型推导或者模拟预测的方法研究碳交易，而

是开始基于碳交易的市场表现，采用计量经济学的

方法分析碳交易的环境、经济与社会影响［12 ~ 16］. 在
早期，学者们主要关注碳交易的减排效果［17］. 随着

研究的深入，碳交易在实施过程中可能引发的经济

问题成为学者们热议的焦点［18，19］，特别是碳交易对

收稿日期： 2023-04-23； 修订日期： 2023-06-25
基金项目： 国家社会科学基金青年项目（22CGL043）
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TFP 的影响得到广泛关注［20］. 学者们普遍认为碳交易

能有效减少碳排放［21，22］，然而，碳交易对 TFP 的影

响至今却仍有很大分歧［23］. 有研究认为碳交易对 TFP
有积极的影响，波特假说的“创新补偿效应”为该

观点提供了理论支撑［24，25］. 根据“创新补偿效应”理

论，环境规制带来了先发优势，可能激励企业技术

创新和扩散，以补偿企业的环境成本，并提高企业

的 TFP［26］. 具体到碳交易，边际减排成本低的企业，

碳排放限额较多，可以通过碳交易降低生产经营成

本，获得额外的减排收入 . 边际减排成本高的企业，

需要增加排放限额保持原有生产技术不变，无论是

减少总产量还是购买碳排放权，经营利润都会受到

损害［27］. 为了降低生产成本，边际减排成本高的企

业加强了创新生产技术的动力［28］. 技术创新的潜在

好处可以用来抵消不断增加的非生产性投入［29］. 另
一些研究认为碳交易对 TFP 的影响是负向的、无作

用的亦或是异质性的，其理论支撑主要是遵规成本

假说［30，31］. 遵规成本假说认为由于碳交易的交易需求

可能不确定，而且低碳创新对其他研发投资存在挤

出 效 应［32］， 企 业 无 法 获 得 足 够 的 利 润 抵 消 生 产 成

本，因此，受碳交易规制的企业缺乏低碳技术创新

的 动 力 ， 进 而 影 响 碳 交 易 的 市 场 功 能 ， 无 法 提 高

TFP［33］. 
现有研究为本研究提供了重要启示 . 然而，现

有研究在两个方面有待改进：一是在研究碳交易的

有效性时，大多数现有研究以笼统的二值变量代理

碳交易，得到的只是试点地区结果变量平均值的变

化 ， 可 能 会 高 估 或 低 估 碳 交 易 的 有 效 性 . 实 际 上 ，

碳交易市场最大的特点是金融市场属性，即碳交易

实质上是通过碳价直接影响受规制企业的经济活动

和生产经营决策，最终影响试点地区的结果变量 . 
但是，少有学者研究碳交易中碳价的有效性，因而

也未能清楚回答碳价的作用机制是什么，而对于政

策制定者来说，了解碳价背后的机制至关重要 . 二
是部分研究将中国的碳交易政策试点时间以 2011 年

作为统一试点时间节点，但是 2011 年仅仅是试点政

策 颁 布 的 时 间 节 点 ， 而 非 启 动 线 上 交 易 的 时 间 节

点，因此，既可能低估碳交易的真实影响，也忽视

了不同省份试点时间的差异 . 
在碳交易中，碳价的变化很大，这使本研究能

够识别碳价的影响 . 如图 1 所示，2013 ~ 2022 年期

间，北京市的年均碳价最高，均价在 50 ~ 90 元·t−1之

间，平均碳价约为 60.60 元·t−1. 上海市的年均碳价居

全国第二，约为 33.59 元·t−1. 深圳市的年均碳价变化

区间最大，区间跨度为 10 ~ 75 元·t−1，平均碳价约为

33.54 元·t−1. 广东省的年均碳价整体呈 U 型变动趋势，

平均碳价与深圳相差无几，约为 33.20 元·t−1. 重庆市

的年均碳价约为 20.22 元·t−1，在 2019 年之前，其与

深圳市的年均碳价变化趋势相似，都呈波动下降趋

势；2019 年之后，两个地区的碳价有所上升，并相

交于 2020 年，随后深圳市的年均碳价大幅下降，而

重庆市年均碳价则大幅上升 . 天津市和福建省的年均

碳价变化区间最小，区间跨度均为 10 ~ 30 元·t−1，二

者的平均碳价均在 20 元·t−1左右 . 

由于不同碳市场的碳价表现出异质性，而且碳

价的上涨势必会给试点地区企业的成本造成负担，

而 全 要 素 生 产 率（total factor productivity， TFP）是 经

济增长研究中的核心概念，因此，有必要研究碳价

的上涨对 TFP 有何影响？碳价又是通过哪些可能的

渠道影响 TFP 的？碳交易试点的经验对中国和其他

发展中国家的低碳经济转型和碳交易体系建设具有

重要的现实意义 . 本文试图从碳交易的边际成本角

度评估碳价对 TFP 的影响并找出内在作用机制，以

期为决策者提供政策参考 . 
本文可能的边际贡献主要体现在：一是运用多

期双重差分法（difference-in-differences，DID）从碳价

角度系统地考察碳交易中碳价对 TFP 的影响，有助

于厘清关于碳交易与 TFP 关系的争论，同时也是对

现有市场激励型环境规制工具的有效性评估研究的

进一步补充 . 二是解释了碳价对 TFP 影响的作用机

制 . 三是实证检验了碳价对 TFP 影响的异质性效应 . 
本研究扩展了碳交易有效性的研究视角，有助于增

强对环境制度相对薄弱的发展中国家实施市场激励

型环境规制效果的理解，同时，也为全国统一碳市

场的运行打下坚实的理论基础 . 
1　理论分析与研究假设

TFP 是经济增长研究中的核心问题 . 新古典经济

学增长模型强调技术创新对经济增长的作用，而碳

交易作为一种环境政策，也可以被看作是一种技术

进步 . 碳价可以反映碳交易市场的深度和有效性［34］. 

图 1　2013 ~ 2022年中国碳交易的年均交易价格

Fig.  1　Annual average transaction prices of carbon emissions 
trading in China from 2013 to 2022
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因此，碳价对 TFP 有重要影响 . 
理论上，碳价是企业成本的重要组成部分，碳

价的上涨可能对 TFP 产生负面影响 . 这种负面影响

的作用机制主要有以下两点：首先，碳价的上涨会

导致企业成本的增加 . 这里的企业生产成本，包括

生产过程中所需的能源成本、物资成本、设备维护

和更新成本等 . 以上成本的增加将对企业的 TFP 产

生直接的负面影响 . 其次，碳价的上涨会影响企业

的市场竞争力 . 碳价的上涨，将会使企业在选择生

产方案时增加环境成本的考虑 . 如果企业不能够降

低成本并提高生产效率，那么企业的产品价格将难

以与其他企业进行公平竞争 . 这将直接影响企业未

来的市场份额和利润水平，从而降低 TFP. 
碳价的上涨不仅会对 TFP 造成负面影响，同时

也会带来一定的正向影响 . 在回顾现有研究后，本

文探讨了 4 个最有可能的传导渠道，即技术创新、

产业结构、能源结构和政策支持［1，35 ~ 37］. 
首先，从“创新补偿效应”理论角度来看，碳

价的上涨改变了传统的竞争环境，给企业施加了技

术改进的压力，减少了环保投入的不确定性，并指

明了技术改进的方向［24］. 此外，碳价的上涨还可以

催生新兴市场，推动技术创新和经济增长 . 碳交易

系统的建立和碳价上涨可以吸引更多的投资和社会

资源流入环保产业，从而鼓励企业和科研机构开展

低碳技术研究和创新，有助于提高 TFP. 
其次，碳价上涨将激励企业调整产业结构和资

源配置［38］，以追求更高效率和更具可持续性的生产

方式 . 例如，企业可能会减少高碳排放的生产，同

时增加低碳领域的生产 . 这样的转型有助于优化产

业结构，从而提高 TFP. 此外，产业结构变动主要受

到自然资源、要素禀赋、人口结构、技术水平和环

境承载能力等供给因素与消费、投资和国际贸易等

需求因素的共同作用 . 碳价上涨可以被视为一种环

境承载能力的改变，因此将对供给因素产生影响，

驱使企业调整产业结构，以降低碳排放并满足市场

需求 . 以上调整可能包括改变产品组合、采用更加

环保的生产工艺和引入低碳技术等 . 通过以上产业

结构变动，企业可以提高生产效率，从而促进 TFP
的提高［39］. 

再次，碳交易可以为企业的清洁生产发挥特殊

贷款的作用，特别是碳排放最密集型和传统能源使

用领域，即工业、建筑、运输和电力［35］. 在高碳价

的环境下，传统的高碳能源如煤炭和石油等的采购

和 消 费 成 本 将 会 上 升 . 相 反 ， 清 洁 和 低 碳 的 能 源 ，

例如太阳能、风能和水能等，由于其低碳排放和可

再生特性，将更加有竞争力 . 因此，在碳价上涨的

背景下，排放企业在成本压力和市场激励的双重刺

激下，倾向于将旧的化石能源转向低碳能源和可再

生能源［40］. 这样，低碳能源资源需求的演变带动了

能源消费结构的深刻而持久的转变，促进了能源消

费结构低碳化，提高了能源投入的效率，进而提升

了 TFP. 
最后，碳价的上涨可以促进政府加强对环保领

域的政策支持 . 当碳价上涨时，企业的生产成本会

逐渐上升，从而迫使企业更加高效地使用资源和能

源，减少碳排放 . 这种情况下，政府往往会采取一

系列政策措施来鼓励企业在环境保护和节能减排等

方面做出更多的投入［41］. 例如，在碳市场中，政府

可以设置碳税来对企业的温室气体排放进行征税 . 
政府可以将征收的碳税用于环境保护和节能领域，

让资金回流到节能环保产业，从而达到可持续发展

的目标 . 此外，政府还可以针对低碳和绿色的产品

给予税收优惠或者减免以促进企业在技术创新和产

品开发方面更加注重绿色低碳发展［1］. 另外，政府还

可以通过补贴政策来支持低碳和绿色技术的发展和

推广，促进新能源的推广和应用 . 政府的政策支持

有利于促进环保、节能减排和可持续发展等领域的

发展和进步，从而提高 TFP. 
从碳交易试点情况看，目前中国的碳价仍远低

于其他国家 . 例如，欧盟等国际碳交易市场的碳价

最近已超过 50 欧元·t−1，约中国碳价的 10 倍 . 《世界

银行：2021 年碳定价的状态和趋势》 指出，中国碳

价的潜力还没有得到充分利用［42］. 这意味着，由于

没有负担或收益，中国企业可以视而不见陷入困境

的 低 碳 价 ， 这 可 能 导 致 中 国 的 碳 价 产 生 无 效 的 结

果 . 因此，只有在确保碳价能长期上涨时，才能促

使企业做出减排决策，从而使碳价的作用机制发挥

作用 . 基于以上分析，本文提出以下研究假设，H1：

碳交易试点中碳价的提高，有利于提升 TFP；H2a：

碳价通过技术创新提升 TFP；H2b：碳价通过产业

结构优化提升 TFP；H2c：碳价通过能源结构低碳化

提升 TFP；H2d：碳价通过政府政策支持提升 TFP. 
不同地区由于资源禀赋、碳排放水平和环境政

策制度等具有差异性［43，44］，因此，碳价对 TFP 的影

响可能具有地区异质性［31］. 
对于高碳排放水平的地区而言，由于环保和能

源消耗限制政策不够严格，企业可以更加随意地排

放温室气体，进而导致企业的碳排放成本较低 . 而
当碳价上涨时，企业的碳排放成本也会随之增加，

从而迫使企业采取更多的节能减排措施来降低其碳

排放量 . 这样，企业在逐渐实现低碳、绿色和可持

续的生产模式的过程中，也促进了 TFP 的提升 . 此
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外，以上地区的企业可能面临着较大的外部压力，

例如国际贸易限制和环境监管等方面的压力 . 以上

压力通常要求企业采用更加环保、清洁和低碳的生

产方式，以避免对环境造成过大的影响 . 在这种情

况 下 ， 碳 价 的 上 涨 可 以 鼓 励 企 业 进 一 步 减 少 碳 排

放，进行清洁生产，使企业更加符合环保要求，也

有 利 于 提 高 其 TFP. 而 低 碳 排 放 地 区 的 情 况 与 之 相

反，因而碳价对 TFP 的促进作用可能较小 . 
地区既有的环境规制水平也是引起异质性的因

素之一 . 环境规制强度反映了地区政府对于环保和

治理污染的重视程度 . 环境规制强度较大地区通常

拥有更严格的环保和能源消耗限制政策 . 在这种情

况下，企业需要采取更多的节能减排措施才能达到

官方对其环保和能源消耗的要求 . 企业在实现清洁

生产模式的同时，也提升了 TFP. 此外，以上地区企

业的生产过程可能较少依赖化石能源［45］. 因此，碳

价的上涨能够激励企业更加积极地采用清洁能源或

其他环保技术，进而提高其 TFP. 与之相反，环境规

制强度比较小的地区对碳价上涨的反应可能相对不

敏感，因而对 TFP 的促进作用较弱 . 
另一个关键因素是地区的政绩考核体系合理程

度 . 首先，政绩考核体系合理的地区通常会将碳排

放和环境污染排放等指标列入政绩考核指标中 . 这
意味着政府部门或者企业需要通过采取相关措施来

达到以上指标，否则就可能受到政绩考核方面的惩

罚［46］. 在这种情况下，碳价的上涨可以提供低碳减

排的成本优势，企业更加愿意采取节能减排等环保

措施以满足政府部门或企业的考核指标，实现最大

化的利益，从而促进了 TFP 的提升 . 其次，在政绩

考核体系合理的地区，政府部门和企业更加注重环

境保护和可持续发展 . 他们可能采取更多的措施来

鼓励低碳经济的发展和应对气候变化等问题，从而

使得碳价的作用更加显著 . 相反，政绩考核体系不

合理的地区可能存在一些问题，例如政绩考核指标

不合理和考核方式过于简单粗暴等 . 在这种情况下，

碳价的上涨可能无法促进企业采取更加绿色化的生

产方式，因为政府和企业可能更多地关注政绩考核

的具体指标和结果，而不是考虑更加长期、环保和

可持续发展的目标 . 
基于上述分析，本文提出以下假设，H3a：碳

排放水平更高的地区，碳价对 TFP 的促进作用更大；

H3b：环境规制强度更大的地区，碳价对 TFP 的促

进 作 用 更 大 ； H3c： 政 绩 考 核 体 系 更 合 理 的 地 区 ，

碳价对 TFP 的促进作用更大 . 

2　材料与方法

2.1　模型设定

为估计碳价对试点省份 TFP 的影响，直观的方

法 是 比 较 试 点 省 份 在 碳 交 易 试 点 前 后 的 TFP 差 异 . 
然而，该差异既可能是由碳交易试点带来的，还可

能是由同期实施的其他政策或环境冲击带来的 . 为
排除其他共识性因素的干扰，本文运用 DID 估计量

进行检验 . 本文将在 2008 ~ 2019 年期间内试点碳交

易的省份作为处理组，将在整个样本期间内未试点

碳交易的省份作为控制组 . 如果碳交易试点是影响

两组时间趋势一致性的唯一外生变量，即共同趋势

假 设 条 件 成 立 ， 那 么 ， 同 期 内 碳 交 易 未 试 点 省 份

TFP 的变化反映了除碳交易试点外其他共识性因素

的影响，从碳交易试点前后试点省份 TFP 差异中减

去未试点省份 TFP 变化，即能算出排除其他共识性

因素影响后的碳交易试点净效果 . 本文预期与控制

组相比，碳交易试点省份的 TFP 在试点实施后会额

外上升 . 具体回归方程如下：

ln TFPit = α + β1 price i × post t + θZit + γt + λi + εit（1）

式中，i 为省份；t 为时间；lnTFPit为被解释变量 TFP
的对数；pricei 为平均碳价；postt 为二值变量，当时

间 t 处于试点时点及之后时取 1，否则取 0；α、β 和

θ 为回归系数；Zit 表示一系列随时间变化的省份特

征变量；γt 为时间固定效应，用来衡量可能存在的

对所有省份的年度冲击，如经济周期；λi 为省份固

定效应，用来控制所有不随时间变化的省份特征；

εit 为随机扰动项 . 
为 了 检 验 H2a ~ H2d， 识 别 碳 价 的 作 用 机 制 ，

建造如下模型：

Mechit = α + β1 price i × post t + θZit + γt + λi + εit （2）

式中，被解释变量 Mechit 分别为技术创新、产业结

构、能源结构和政策支持这 4 个机制变量 . 
2.2　关键变量

被 解 释 变 量 为 TFP， 以 TFP 的 对 数（lnTFP）代

理 . 本文借鉴 Lyu 等［47］的做法，采用 Malmquist 生产

率指数法，利用 DEAP2.1 软件测算出各省 TFP. 投入

和产出指标方面，以资本、劳动和能源以上生产要

素作为投入变量，以实际 GDP 作为产出变量 . 其中，

资本存量数据采用永续存盘法以 1978 为基期进行估

算得到，折旧率设为 10.96%，劳动投入数据以各地

区就业人数作为代理指标，能源要素投入的指标以

一次能源消费量代理 . 
解释变量为中国碳交易中碳价与试点时点的交

乘项（price × post）. 本文重点关注其估计系数 β1 的显
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著性和方向 . 若 β 的估计结果为正（负），则表示碳价

使试点省份 TFP 增加（减少）. 由于碳排放交易网披露

的是每日碳价和趋势 . 本文通过加权平均，求得年

平均碳价，并将年平均碳价与政策试点时点进行交

互来衡量碳价对 TFP 的影响 . 
机制变量有 4 个：①技术创新，参考文献［48，

49］，将技术创新指标分为创新投入（rd）指标和创新

产出（lnpatent）指标，分别以研发投入占 GDP 的比重

和 专 利 申 请 授 权 量 的 对 数 加 以 代 理 ； ② 产 业 结 构

（is_adv），采用付凌晖［50］的做法构建产业结构高级

化指数来代理；③能源结构（es），通过计算各能源

消费的占比构建能源消费结构低碳化指数作为代理

变量；④政策支持（policy），以历年《中国绿色发展

指数报告》中的政府政策支持度指数作为代理指标 .
2.3　数据来源

本文数据主要有 3 个来源，一是碳排放交易网

（www.tanpaifang.com）. 二是 《中国统计年鉴》（2009 
~ 2020 年）、《中国能源统计年鉴》（2009 ~ 2020 年）

和历年《中国绿色发展指数报告》《中国分省份市场

化指数报告》. 三是中国地级市政府工作报告 . 考虑

到直到 2013 年部分试点省份开始实施碳交易线上交

易，2020 年正式启动全国碳市场第一个履约周期，

本文以 2008~2019 年中国 30 个省、直辖市和自治区

的面板数据为样本（西藏和港澳台地区资料暂缺）. 
2.4　有效性检验

一个潜在的担忧是，当处理组和控制组分组非

随机时，就会出现实施碳交易试点的省份非随机，

即处理组与对照组的 TFP 在试点前就具有不同的时

间趋势，事后两组存在的差异可能是由这种事前的

差异引起的，由此导致估计存在偏误 . 为保证 DID
的有效性，参照 Beck 等［51］的事件研究法，在经验研

究之前，本文先做平行趋势检验 . 本文通过在标准

回归中加入一系列虚拟变量来检验平行趋势，以追

踪碳交易试点对 TFP 的年影响，具体公式如下：

ln TFP i，t = α + β1T -5
i，t + β2T -4

i，t + ⋯ +
β11T +6

i，t + εi，t

（3）

式中，T 为碳交易试点的虚拟变量 . 当试点省份在试

点之前的第 j 年时，T −j等于 1；而当试点省份在试点

之后的第 j 年时，T +j等于 1. 
本文排除了碳交易试点刚开始的年份，估计了

碳 交 易 试 点 相 对 于 其 余 碳 交 易 试 点 的 年 份 对 未 来

TFP 的动态影响 . 在对试点年份（第 0 年）的去趋势和

集中估计后，图 2 绘制了估计结果和 95% 置信区间 . 
本文考虑一个 11 a 的窗口期，从碳交易试点前的 5 a
到碳交易试点后的 6 a. 虚线表示 95% 的置信区间 . 

图 2 说明了两个关键点：一是碳交易对 TFP 的

影 响 并 没 有 先 于 碳 交 易 试 点 ， 二 是 碳 交 易 试 点 对

TFP 的影响很快就产生了 . 如图 2 所示，在碳交易试

点之前，碳交易试点虚拟变量的系数与零没有显著

差 异 ， 在 碳 交 易 试 点 之 前 没 有 TFP 显 著 上 升 的 趋

势 . 接下来请注意，TFP 在碳交易试点后立即上升 . 
例如，T +1 的系数在 5% 的水平上是正的和显著的 . 
可见，将碳交易试点与 TFP 联系起来的特殊机制和

渠道开始迅速采取行动 . 碳交易试点对 TFP 的影响

在中国的碳交易试点后大约 4 年里不断增长，但到

第 5 年，其作用变得不明显 . 图 2 的结果支持了本文

DID 估计方法的有效性 . 

为 保 证 DID 有 效 性 ， 其 次 ， 本 文 参 照

Gentzkow［52］的做法，以省份是否试点碳交易为被解

释变量，找出可能影响省份试点与否的事前决定因

素：城市化水平（urb）、FDI（fdi）、实际地区生产总

值（gdp）、 政 府 对 绿 色 发 展 的 关 注 度 的 对 数

（lngreen）、 市 场 化 程 度（market）、 数 字 化 水 平

（lndigita）和研发投入（rd）. 以上变量均采用 2008 年的

数据 . 表 1 中 A 列的结果显示，影响试点省份试点的

事前变量 Zi 为：城市化水平、市场化程度和数字化

水平 . 为了检验碳交易与 TFP 是否存在反向因果关

系，本文在回归模型中加入 TFP 的对数这个结果变

量 ， 回 归 结 果 见 表 1 中 B 列 . 从 结 果 中 可 以 发 现 ，

TFP 对试点省份的选择没有显著影响，说明试点省

份选择与 TFP 无严重的反向因果问题 . 最后，为了

试图控制试点省份的选择偏误问题，本文把 Zi 作为

控制变量放入式（1）和式（2）中 . 
为再次验证 DID 的有效性，本文将采用分解年

度处理效应的方法进一步检验省份在试点前预期到

碳交易试点进而调整其策略的可能性 . 本文根据陈

勇兵等［53］的方法构建了一个安慰剂检验，使用试点

启动前但非正式交易的样本（2008 ~ 2012 年），分别

图 2　碳交易试点对 TFP对数的动态影响

Fig.  2　Dynamic effects of carbon emissions trading pilot 
on the logarithm of TFP

1930



4 期 吴雪萍： 碳排放权交易价格与全要素生产率：来自中国的证据

以 2012 年、2011 年、2010 年和 2009 年作为假设的

政策冲击事件 . 由于真正的线上碳交易并没有在以

上假设的样本区间内开展，因此在假设的政策冲击

时间下，处理组与对照组之间任何显著的差异均说

明可能具有预期效应 . 从表 2 中可以看到，全部回归

系数均不显著，说明在碳交易试点前，处理组与对

照组依然可以进行比较，由此可以表明预期效应是

不存在的 . 

3　结果与讨论

3.1　碳价对 TFP 的影响分析

3.1.1　基准回归

本文估计了碳价对 TFP 的影响，结果如表 3 所

示，其中，A 列报告了未加入控制变量和事前决定

因素，但有引入年份和省份固定效应的回归结果；

B 列进一步加入事前决定因素，以控制以上重要试

点决定因素产生的 TFP 的灵活时间趋势；在 C 列中，

本文又添加了一些时变的省份特征，以上特征可能

与结果变量和本文感兴趣的回归变量 price × post 相

关 . 具体来说，本文用第二产业增加值来衡量工业

化程度，用工业污染治理投资额衡量环保投入，用

地区总人口衡量人口规模，用地方财政一般预算支

出占中央财政支出的比重衡量财政分权程度，以上

经济、社会和政治等因素可能影响 TFP，另一方面

可能影响碳价 . 显然，在控制以上额外因素后结果

依然是稳健的 . 

如表 3 所 示 ， 本 文 的 兴 趣 回 归 变 量 price × post
的 估 计 系 数 持 续 为 正 数 且 显 著 . 受 控 制 变 量 的 影

响 ， 调 整 后 的 拟 合 优 度 从 A 列 的 0.320 上 升 到 C 列

的 0.391. 这 说 明 碳 交 易 试 点 政 策 对 试 点 省 份 来 说

是 一 种 外 源 性 冲 击 ， 因 此 可 以 自 信 地 得 出 一 个 结

论 ： 碳 价 与 省 份 的 TFP 之 间 存 在 显 著 的 正 相 关 因

果 关 系 . 在 C 列 中 ， price × post 的 估 计 系 数 为

0.032， 且 在 10% 水 平 上 显 著 . 这 意 味 着 ， 虽 然 碳

价 的 覆 盖 面 和 水 平 仍 然 较 低 ， 但 已 经 出 现 了 鲜 明

的 和 积 极 的 迹 象 . 与 非 试 点 省 份 相 比 ， 碳 价 每 提

高 100 元 ， 将 刺 激 试 点 省 份 的 TFP 上 升 约 3.2%. 由
此 可 见 ， 碳 价 的 上 涨 并 不 会 抑 制 TFP， 相 反 ， 碳

价 的 上 涨 反 而 会 促 进 TFP 的 增 长 ， H1 得 到 验 证 . 
这 说 明 即 使 在 环 境 制 度 相 对 薄 弱 的 发 展 中 国 家 ，

市 场 激 励 型 环 境 规 制 的 实 施 也 可 以 提 高 TFP. 该 结

论 与 陆 春 华 等［54］的 结 论 类 似 ， 都 证 实 了 “ 强 波 特

表 1　省份是否试点碳交易的事前决定因素 1）

Table 1　Ex ante determinants of whether provinces pilot carbon 
emissions trading

决定因素

urb

fdi

gdp

lngreen

market

lndigita

rd

lnTFP
观测值

A
0.279**

（0.142）

−0.022
（0.020）

0.342
（1.668）

1.163
（6.700）

1.215*

（0.657）

10.570*

（5.508）

−7.786
（13.189）

30

B
0.266*

（0.144）

−0.023
（0.016）

0.074
（1.487）

1.313
（7.466）

1.322**

（0.650）

11.414*

（6.093）

−6.446
（9.784）

12.937
（18.826）

30
1）***、**和*分别表示参数估计值在 1%、5% 和 10 %的统计水平上

显著，括号内数值为稳健性标准误，下同

表 2　预期效应检验 1）

Table 2　Test of expected effect
参数

price × post_2012

price × post_2011

price × post_2010

price × post_2009

事前决定因素

省份固定效应

年份固定效应

观测值

adj.R2

A
−0.016

（0.021）

Y
Y
Y

150
0.284

B

−0.014
（0.018）

Y
Y
Y

150
0.284

C

−0.013
（0.019）

Y
Y
Y

150
0.283

D

0.010
（0.021）

Y
Y
Y

150
0.282

1）Y 表示加入各项参数情况，下同

表 3　基准回归 1）

Table 3　Baseline regression
参数

price × post

fd

lnpop

lnei

ind
事前决定因素

省份固定效应

年份固定效应

观测值

adj.R2

A
0.022*

（0.011）

N
Y
Y

360
0.320

B
0.042**

（0.017）

Y
Y
Y

360
0.339

C
0.032*

（0.016）

0.387***

（0.091）

−0.004*

（0.002）

0.005
（0.003）

−1.75e−06***

（6.03e−07）

Y
Y
Y

360
0.391

1）N 表示未加入各项参数情况，下同
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假 说 ” 在 中 国 是 存 在 的 ， 但 本 文 进 一 步 从 碳 价 角

度 对 这 一 结 论 进 行 延 伸 . 事 实 上 ， 市 场 激 励 型 环

境 规 制 的 核 心 依 赖 于 价 格 体 系 ， 也 就 是 说 ， 碳 交

易 试 点 发 挥 促 进 TFP 作 用 的 主 要 前 提 是 具 备 完 善

的碳市场价格机制［35］. 
表 3 的研究结果为反事实推理提供了新信息 . 有

研究指出，要达到中国 2030 年的碳排放峰值，碳交

易的碳价预计将达到 175 元·t−1［55］. 考虑到反事实的

价格，粗略估计，中国各省的平均 TFP 可以增加约

5.485%. 如果价格将上升到欧盟碳交易中记录的最

高 碳 价 ， 即 60 欧 元·t−1（约 457.63 元·t−1）， 中 国 的

TFP 将相应增加 12.12%. 
其他变量为进一步了解情况提供了更多信息 . 

其中， fd 的回归系数在 1% 的水平下显著为正，说

明财政分权对 TFP 提升是有效的； lnpop 和 ind 的回

归系数均显著为负，说明人口规模和工业化程度与

TFP 有显著的负相关关系，这可能是由于随着人口

规模和工业化程度的增加，环境压力也相应增加，

进而可能导致资源的浪费以及污染物的排放增加，

从而造成 TFP 下降； lnei 的回归系数不显著，说明

环保投入与 TFP 没有相关关系，这可能是因为单纯

增加环保投入并不能直接提高技术创新和效率，以

及企业可能仅是为了符合环保要求而进行一些简单

的改变，而非真正的环境友好型操作 . 
3.1.2　稳健性检验

为检验基准回归结果的稳健性，本文借鉴陈勇

兵等［56］的做法，从替换度量指标、控制其他政策改

革和安慰剂检验等 7 个方面做一系列的稳健性检验，

检验结果如表 4 所示 . 
（1）改变试点指标 在基准回归中，本文为考

察碳价对 TFP 的影响，选取的解释变量是碳价与试

点 年 份 的 交 乘 项 . 为 检 验 基 准 回 归 结 果 是 否 稳 健 ，

这里以一个二值变量（treat × post）作为解释变量进行

重新估计，得到试点省份 TFP 平均值的变化 . 从表 4
的 A 列 可 知 ， 解 释 变 量 price × post 改 为 treat × post
后，碳交易试点对试点省份的 TFP 有显著的正向影

响，说明碳交易的 TFP 效应仍然存在，这一结果与

基准回归结果接近 . 

（2）改变 TFP 的测度方式 在表 4 的 B 列中，本

文根据 Wu 等［57］的做法，在数据包络分析框架下考

虑非期望产出的 TFP，采用基于松弛的方向性距离

函数测度出中国各省的绿色 TFP，再对绿色 TFP 取

对数 . 投入方面与前文一致，产出指标方面，以实

际 GDP 作 为 期 望 产 出 ， 以 碳 排 放 量 作 为 非 期 望 产

出 . 结果发现，改变 TFP 的测度方式后，碳价对试

点省份的 TFP 仍有显著的正向影响，表明本文结论

稳健 . 
（3）改 变 TFP 的 函 数 形 式 参 照 Liu 等［58］的 方

法 ， 本 文 将 被 解 释 变 量 由 lnTFP = ln（TFP）改 为

lnTFP' = ln［TFP+（1+TFP2）0.5］重新回归，以考察本文

结论对模型设定的敏感性 . 从表 4 中 C 列的结果可以

发现，碳价对试点省份 TFP 的正向影响依然显著存

在，说明估计结果可信 . 
（4）控制其他政策改革 为了控制样本期间内

正在进行的其他政策改革（用能权试点和一些经济

政策），本文在表 4 的 D 列增加了用能权试点政策作

为控制变量，在表 4 中 E 列同时增加了用能权试点

政策和经济干预（即国有控股企业资产在规模以上

表 4　稳健性回归

Table 4　Robust regression

参数

treat × post

price × post

interv

price
控制变量

事前决定因素

省份固定效应

时间固定效应

观测值

adj.R2

A
（改变试点指

标）

0.011*

（0.006）

Y
Y
N
Y

360
0.200

B
（改变 TFP 的

测算方式）

0.180**

（0.087）

Y
Y
Y
Y

360
0.906

C
（改变 TFP 的

函数形式）

0.023*

（0.011）

Y
Y
Y
Y

360
0.295

D
（控制其他政

策的影响）

0.035**

（0.016）

Y
Y
Y
Y

360
0.396

E
（附加控制

变量）

0.035**

（0.016）

−0.003
（0.037）

Y
Y
Y
Y

360
0.394

F
（剔除离群值）

0.029*

（0.016）

Y
Y
Y
Y

354
0.435

G
（安慰剂

检验 I）

−0.044
（0.043）

Y
Y
Y
Y

317
0.450
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工业企业资产的占比）作为控制变量 . 本文的主要发

现对以上额外的控制仍然很有效 . 
（5）剔 除 离 群 值 鉴 于 DID 估 计 可 能 会 因 为 离

群值的存在而造成偏误，本文根据事前 TFP 的对数

为排除条件，剔除了低于 1 百分位或高于 99 百分位

的样本，具体结果如表 4 的 F 列所示 . 不难发现，剔

除离群值后的估计结果和基准回归相似，意味着样

本中的离群值不会影响本文的主要结果 . 
（6）安 慰 剂 检 验 Ⅰ 本 文 遵 循 Topalova［59］的 做

法，观察试点当年的碳价在试点前时期对 TFP 的影

响 . 该检验通过的前提是，由于在这期间碳价没有

变化，本文不应该期待结果有较大的变化，否则，

这可能表明存在一些潜在的混杂因素 . 如表 4 中 G 列

所 示 ， 本 文 确 实 发 现 ， 在 试 点 前 的 时 期 ， 碳 价 对

TFP 几乎没有影响，表明基准结果稳健 . 
（7）安慰剂检验Ⅱ 本文基于省份是否实施碳

交易试点这一特征事实对控制组和处理组进行分组，

由于受到碳交易试点的影响，处理组的时间趋势与

控制组不同 . 若本文的分组依据是随机的，而不是

根据是否进行碳交易试点，那么理论上应该没有处

理效应 . 因此，本文在这里把两组混合，运用随机

抽样法得到虚假的两组样本，再根据式（1）进行回

归 . 这个过程重复 500 次，得到的虚假估计系数与相

关 P 值的概率密度分布如图 3 所示 . 从中可知，随机

分配的虚假估计系数分布都集中在零点附近，大多

数估计值的 P 值大于 0.1. 同时，本文 price × post 的真

实估计系数（红色垂直虚线位置）在安慰剂测试中是

明显的异常值 . 这一检验结果表明，碳价对处理组

TFP 的显著影响仅出现于真实碳交易试点冲击发生

以后，据此进一步排除本文估计结果受其他未观测

到的因素影响的可能 . 因此，有理由认为本文的 DID
识别设置是合理有效的，结果是稳健的 . 

3.2　作用机制分析

碳价对 TFP 影响的潜在机制是另一个值得探究

的重要问题 . 下面本文通过考察碳价如何影响试点

省份 TFP，以及试点省份特征在 TFP 中的异质性作

用，探究碳价影响 TFP 的传导机制与异质性效应 . 
3.2.1　机制检验

（1）技 术 创 新 为 了 检 验 这 一 机 制 ， 根 据 式

（2），本文估计了碳价对技术创新的影响，结果如

表 5 中 A 列和 B 列所示 . 很显然，碳价对研发强度和

专利申请授权量都有正向且统计上显著的影响，表

明试点省份相对于非试点省份，碳价上涨之后研发

强度和专利申请授权量都显著增加 . 因此，通过加

大研发专利和研发资金的投资，是碳价提高 TFP 的

途径，H2a 通过检验 . 该结论与梁军等［60］得出的碳交

易促进了技术创新总体水平的结论一致 . 碳价的上

涨 并 没 有 使 企 业 因 为 成 本 压 力 而 挤 出 技 术 创 新 投

资，相反，能够促使企业推动技术创新，进而提高

TFP. 
（2）产业结构 表 5 中 C 列为产业结构机制的检

验结果 . 可以发现，碳价对产业结构高级化指数的

影响在 1% 水平上显著为正，表明碳价通过产业结

构高级化起到促进 TFP 的作用，H2b 成立，即产业

结构高级化是碳价促进 TFP 的贡献者 . 这可能由于

对石化、化工、建材、钢铁、有色金属、造纸和电

力等高碳排放行业而言，碳价的上涨给他们带来的

限制和压力更大，以上产业的盈利空间受到挤压，

而更加清洁和低碳的新兴产业则更具有发展优势，

从而有利于推动引导资本和劳动力等要素资源向低

能耗和低碳产业转化［61］，实现 TFP 提升 . 

（3）能源消费结构低碳化 表 5 中 D 列为碳价的

能源消费结构低碳化机制检验结果 . 可以看出，能

源消费结构低碳化在碳交易试点后显著增长，证实

了碳价会促进能源消费结构低碳化 . 因此，能源消

费结构低碳化是碳价影响 TFP 的重要渠道之一，H2c
成立 . 市场激励型环境规制依赖于理性的价格体系，

碳价的上涨不仅是成本压力，而且是市场激励 . 在
这种情况下，碳交易试点地区的企业倾向于采用新

红色垂直虚线表示 price × post 的真实估计值 0. 032；

红色水平虚线表示 P 值为 0. 1
图 3　安慰剂检验Ⅱ

Fig.  3　Placebo test Ⅱ

表 5　机制检验结果

Table 5　Mechanism test results
参数

price × post
控制变量

事前决定因素

观测值

adj.R2

A
(rd)

0.022**

（0.010）

Y
Y

360
0.712

B
(lnpatent)
0.411**

（0.165）

Y
Y

360
0.978

C
(is_adv)
0.367***

（0.101）

Y
Y

360
0.815

D
(es)

0.255***

（0.074）

Y
Y

360
0.928

E
(policy)
0.043**

（0.017）

Y
Y

360
0.757
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能 源 和 非 化 石 能 源 ， 而 不 是 传 统 的 能 源 和 化 石 能

源［35］. 最终，在碳交易价格机制的指导下，由于受规

制企业能源结构的低碳化，区域 TFP 将得到提升 . 
（4）政府政策支持 表 5 中 E 列从政府政策支持

识别碳价提升 TFP 的机制，发现碳价上涨之后政府

政策支持有更显著的提升 . 这表明随着碳价的上涨，

政府会更加积极地支持碳交易和低碳发展，H2d 基

本成立 . 例如，上海市政府发布了 《上海市碳排放

权管理办法》，明确了碳交易市场的基本框架和监

管机制，为市场发展提供了保障 . 北京市政府在碳

交易试点中建设了碳排放权交易信息平台，提供数

据查询和在线交易等功能，为市场提供便利 . 广东

省政府推出了碳金融试点项目，鼓励银行和保险等

金融机构参与碳交易市场，为市场提供金融支持 . 

以上政策的实施将有助于推进中国低碳经济转型升

级，进而提升 TFP. 
3.2.2　异质性检验

为 了 检 验 H3a ~ H3c， 本 文 接 下 来 对 不 同 碳 排

放水平、环境规制强度和政绩考核体系的省份进行

分组检验 . 表 6 报告了异质性检验结果 . 
（1）高碳排放和低碳排放 本文将省份按碳排

放量的高低进行分组，将碳排放量高于或等于 50 百

分位的省份定义为高碳排放省份，把碳排放量在 50
百分位以下的省份定义为低碳排放省份 . 高碳排放

和低碳排放子样本的回归结果如表 6 中 A 列和 B 列

所示 . 可以发现，在高碳排放地区，碳价能显著促

进 TFP 的提升 . 与之相反，在低碳排放地区，碳价

对 TFP 的影响不显著，H3a 得到验证 . 

（2）强环境规制和弱环境规制 依据地区环境

规制强度的大小，本文将样本分为强环境规制地区

和弱环境规制地区 . 参考 Wu 等［57］的做法，这里的环

境规制强度以综合指标体系来衡量 . 表 6 中 C 列利用

环境规制强度低于 50 百分位的子样本进行回归，结

果发现，弱环境规制地区的碳价回归系数不显著，

表明对于弱环境规制地区，碳价对 TFP 的影响不显

著 . 表 6 中 D 列采用环境规制强度高于或等于 50 百

分 位 的 子 样 本 估 计 处 理 效 应 ， 结 果 发 现 ， 在 试 点

后，试点省份的 TFP 显著上升 . 这说明碳价的 TFP 促

进效应主要发生在强环境规制地区，H3b 基本成立 . 
（3）合理的政绩考核体系和不合理的政绩考核

体系 依据地区政绩考核体系的合理程度，本文将

样本分为政绩考核体系合理地区和政绩考核体系不

合 理 地 区 . 政 绩 考 核 指 标 的 测 度 主 要 借 鉴 邓 慧 慧

等［46］的方法，构建一个包括环境绩效和经济绩效的

综合政绩考核指标体系 . 表 6 中 E 和 F 列分别报告了

两组子样本的回归结果 . 可以发现，碳价的 TFP 促

进效应仅在政绩考核体系合理的地区显著，验证了

H3c. 
4　建议

（1）在制定碳交易规则时，决策者应限制碳排

放配额，以保证碳价有一定的上升趋势，进而激发

企 业 参 与 碳 交 易 的 驱 动 力 ， 提 高 碳 交 易 的 活 跃 程

度，更好地发挥碳价的潜力 . 事实上，与全球现有

的碳交易市场相比，中国碳交易的碳价仍处于较低

水平，低迷的碳价可能会使企业完全漠视其功能，

因此，只有期望碳价长期上涨，才能形成有效的价

格传导作用，引导企业将减排纳入其决策，激励企

业开展节能减排活动 . 此外，政府应扩大行业和家

庭参与碳交易市场的范围，提高交易品种和市场活

动，这将有利于逐步完善价格机制，特别是进一步

明确边际成本和碳减排效益 . 
（2）政府可以通过以下 4 个方面实现碳价对 TFP

的提升作用：第一，加大技术创新 . 政府可以加大

对环保和节能减排领域的科技创新投入，形成一批

核心竞争力强的环保技术创新企业，通过媒介宣传

和 政 策 引 导 等 方 式 ， 带 动 相 关 行 业 技 术 水 平 的 提

升 . 第二，促进产业结构高级化 . 政府可以加大对新

兴产业的扶持力度，通过设立科技专项资金和制定

税收优惠政策等方式，鼓励企业加强科技创新和研

发投入，引导传统产业向低碳、高附加值和高技术

含量等方向发展 . 第三，推进能源结构低碳化 . 政府

可以制定逐步减少传统能源使用的时间表，并加大

对 清 洁 能 源 的 支 持 力 度 ， 推 广 利 用 可 再 生 能 源 技

表 6　异质性效应

Table 6　Heterogeneity effects
参数

price × post

控制变量

事前决定因素

观测值

adj.R2

A
(低碳排放)

0.024
（0.021）

Y
Y

180
0.209

B
（高碳排放）

0.035*

（0.019）

Y
Y

180
0.167

C
（低环境规制强度）

0.029
（0.020）

Y
Y

180
0.205

D
（高环境规制强度）

0.028*
（0.016）

Y
Y

180
0.192

E
（政绩考核体系不完善）

−0.048
（0.056）

Y
Y

180
0.571

F
（政绩考核体系完善）

0.040**

（0.018）

Y
Y

180
0.333
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术，加速推进能源结构转型，实现能源消费方式的

可持续发展 . 第四，加强政府政策支持 . 政府可以建

立完善的碳交易体系，制定相应政策配套措施，加

大 对 企 业 的 财 税 支 持 力 度 ， 降 低 碳 交 易 门 槛 和 成

本，引导企业积极参与碳交易 . 
（3）政府应根据当地情况实施差异化政策，而

不是机械地实施“一刀切”政策 . 对于低碳排放水

平的地区，政府可以加大技术创新支持力度，鼓励

企业加强技术投入和创新，利用新技术、新装备和

新工艺降低碳排放，促进经济发展和环境保护 . 对
于环境规制弱的地区，政府应当进一步加强环保法

律法规实施，从源头防控污染，对违法违规行为依

法严肃查处，有效地推动企业加强环保治污 . 同时，

政府可以加强环境监测力度，及时了解环境质量状

况和污染源情况，采取相应监管措施，确保环境合

规 . 对于政绩考核评价体系不合理的地区，政府可

以通过深化行政体制改革，调整考核评价指标，将

环保指标纳入考核体系，鼓励企业加强环保建设和

经营管理 . 同时，政府也应当通过透明公开政绩考

核结果，引导企业践行社会责任 . 
5　结论

（1）碳 价 与 TFP 之 间 存 在 持 续 显 著 的 正 因 果 关

系，即试点碳交易的地区相对于没有试点碳交易的

地区，碳价上涨之后 TFP 显著增长 . 具体地，碳价

每上涨 100 元，试点省份 TFP 将上升约 3.2%. 据粗略

估计，如果碳价达到与欧盟相同的水平，中国省份

的 TFP 将增长约 12.12%. 在进行一系列稳健性检验

后，结果依然稳健 . 本文从碳价角度证实了即使在

环境规制制度相对薄弱的发展中国家，市场激励型

环境规制工具也能够促进 TFP 的增长 . 
（2）研究机制发现，碳价能够通过多种作用路

径 对 TFP 的 提 升 产 生 显 著 影 响 . 在 碳 交 易 试 点 后 ，

随着碳价的上涨，来自试点省份的技术创新、产业

结构高级化、能源结构低碳化和政府政策支持显著

增长，即促进产业结构高级化和能源结构低碳化、

加大技术创新以及加强政府政策支持，是碳价提高

TFP 的有效途径 . 
（3）碳价对 TFP 的作用效果会因试点地区的差异

存在显著的异质性 . 对于具有高碳排放水平、高环

境规制强度和较合理政绩考核评价体系的地区，碳

价对 TFP 的促进效应更加明显 . 
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